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DLUGO OCZEKIWANA NOWELIZACJA PRAWA SPOLEK — PRAWO
HOLDINGOWE | INNE ZMIANY

W dniu 12 kwietnia 2022 r. w Dzienniku Ustaw opublikowana zostata ustawa z dnia 9
lutego 2022 r. wprowadzajagca do Kodeksu spoétek handlowych, nieznane dotad
w polskim porzadku prawnym, przepisy o grupie spotek (tzw. prawo holdingowe).
Ponadto, nowelizacja zawiera takze przepisy istotnie rozszerzajgce kompetencje rad
nadzorczych, majace na celu zwiekszenie efektywnosci nadzoru korporacyjnego oraz
inne zmiany dotyczace m.in. kadencji cztonkéw organow, czy zasad odpowiedzialnosci
cztonkéw organéw.

Nowe przepisy wejda w zycie po uplywie 6 miesiegcy od dnia ich ogtoszenia,
tj. 13 pazdziernika 2022 r.

Ponizej przedstawiamy najwazniejsze zatozenia uchwalonej nowelizacji.

PRAWO HOLDINGOWE

> Grupa spétek

Nowelizacja umozliwia istniejacym holdingom tworzenie tzw. grup spoétek, przy spetnieniu
okreslonych wymogow przewidzianych w ustawie.

Od strony formalnej konieczne bedzie podjecie uchwaty o uczestnictwie w grupie spotek przez
zgromadzenie wspolnikow (walne zgromadzenie) spotki zaleznej lub spétki powigzanej.
Jednak dopiero z rejestracjg wzmianki o uczestnictwie w grupie spétek w KRS powstanie
wiekszos$¢ uprawnien i obowigzkéw z tym zwigzanych.

> Co daje uczestnictwo w grupie spotek — wigzace polecenie i odpowiedzialnos¢

Przede wszystkim nowelizacja przesadza, ze spotki uczestniczgce w grupie bedg mogty,
obok interesu wiasnego, kierowac¢ sie takze interesem grupy, o ile nie zmierza to do
pokrzywdzenia wierzycieli lub wspdlnikéw (akcjonariuszy) mniejszo$ciowych spotki zalezne;.

Spoétka dominujgca zyskuje nowe narzedzie zarzadcze, tzw. wiazace polecenie, ktore
bedzie mogta wydawac spoétce zaleznej nalezgcej do grupy. Adresat polecenia, zarzgd spofki
zaleznej, bedzie obowigzany wykonac¢ polecenie. Odmowa bedzie mozliwa jedynie w Scisle
okreslonych przypadkach. Zaréwno wigzgce polecenie, jego przyjecie do wykonania czy
odmowa muszg spetnia¢ surowe wymogi formalne, od ktérych zalezy ich waznosé.

Za szkode poniesiong przez spotke zalezng w wyniku wykonania wigzacego polecenia
odpowiadaé¢ bedzie spoétka dominujaca. W stosunku do jednoosobowej spétki zaleznej,
odpowiedzialno$¢ odszkodowawcza spétki dominujgcej przyjmuje wezszy zakres i ogranicza
sie do sytuacji, w ktérej wykonanie wigzgcego polecenia doprowadzito do niewyptacalnosci
spotki zaleznej.

W zakresie wskazanym w ustawie spétka dominujgca bedzie rowniez odpowiadata wobec
wierzycieli spotki zaleznej lub wspélnikéw (akcjonariuszy) mniejszosciowych spofki
zaleznej za okreslone skutki wykonania przez spotke zalezng wigzgcego polecenia.

Cztonek zarzadu, rady nadzorczej, komisji rewizyjnej oraz likwidator spoétki zaleznej nie bedzie
ponosit odpowiedzialnosci wobec spoélki zaleznej za szkode wyrzadzong wykonaniem
wigzacego polecenia.
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> Squeeze out i inne uprawnienia spo6tki dominujacej

Spdtka dominujgca bedzie mogta wykupi¢ udziaty (akcje) wspdlnikéw (akcjonariuszy)
mniejszosciowych spdtki zaleznej (tzw. squeeze-out), nawet wéwczas, gdy spdtkg zalezng
bedzie spdtka z 0.0. (co stanowi bedzie novum w poréwnaniu z dotychczasowym stanem
prawnym), czy prosta spotka akcyjna.

Bedzie mogta rowniez w kazdym czasie przeglgdac ksiegi i dokumenty oraz zgda¢ udzielenia
informaciji od spétki zaleznej nalezgcej do grupy spotek.

Rada nadzorcza spotki dominujacej (lub jej zarzad — w przypadku braku rady nadzorczej)
bedzie co do zasady sprawowata staty nadzér nad realizacjg interesu grupy spotek przez spotki
zalezne nalezgce do grupy spotek.

> Uprawnienia dla wspolnikow (akcjonariuszy) mniejszosciowych spoétki zaleznej

Nowelizacja uprawnia wspodlnikbw (akcjonariuszy) mniejszosciowych do zgdania
przymusowego odkupu ich udziatéw albo akcji posiadanych w spétce zaleznej (tzw. sell-out).

Wspdlnik albo akcjonariusz mniejszosciowy reprezentujgcy samodzielnie bagdz fgcznie
z innymi wspolnikami (akcjonariuszami) co najmniej jedng dziesigtg kapitatu zaktadowego,
bedzie mogt zadac¢, aby sad rejestrowy wyznaczyt firme audytorskg do zbadania
rachunkowosci oraz dziatalnosci grupy spotek.

WZMOCNIENIE POZYCJI RADY NADZORCZEJ

Kolejna istotha zmiana dotyczy kompetencji rady nadzorczych, ktére zostaly znacznie
rozszerzone. Obejmujg one w szczegdlnosci uprawnienia do 2zadania informaciji
i dokumentow, w tym zwilaszcza informacje, sprawozdania lub wyjasnienia dotyczace
spoétek zaleznych oraz spoétek powigzanych.

Co istotne, ustawa przewiduje sankcje karne w postaci kary grzywny lub ograniczenia
wolnosci w przypadku niewypetnienia obowigzku przekazania informaciji lub dokumentéw w
terminie, w przypadku przekazania informacji lub dokumentéw niezgodnych ze stanem
faktycznym lub w przypadku zatajenia danych wptywajgcych w istotny sposob na ich tresé.

Rada bedzie uprawniona do wyboru doradcy zewnetrznego, ktéry na koszt spétki dokona
badania okreslonego zagadnienia dotyczgcego dziatalnosci spotki lub jej stanu majgtkowego.

W spotce akcyjnej Rada Nadzorca zyska jeszcze jedng dodatkowg kompetencje - bedzie
wyrazata zgode na transakcje ze spoétkami, z ktérymi spoétka pozostaje w stosunku
zaleznosci lub powigzania, jesli przekroczg one 10% sumy aktywow spétki w okresie roku
obrotowego (dla transakcji z ta samg spoétka).

Wraz z nowymi uprawnieniami Rada Nadzorcza bedzie miata takze rozszerzone obowigzki
sprawozdawcze.

Wzmocnienie Rady Nadzorczej wigze sie ze zwigkszonymi obowigzkami informacyjnymi
dla Zarzadu, jednak tylko w spétce akcyjnej. Zarzad takiej spétki bedzie zobowigzany do
udzielania radzie nadzorczej, bez wezwania, szczegétowych informacji dotyczagcych szeregu
spraw spotki, w tym dotyczacych istotnych transakcji, uchwat podejmowanych przez zarzad,
zmiany sytuacji spofki.
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POZOSTALE ZMIANY

> Woprowadzenie zasady biznesowej oceny sytuacji (tzw. business judgement rule)
dla cztonkéw organow spotki z 0.0. i spotki akcyjnej - zasada ta opiera sie na braku
odpowiedzialnosci za szkode wyrzgdzong spoétce wskutek decyzji, ktore okazaty sie
btedne, o ile byty one podejmowane w granicach uzasadnionego ryzyka biznesowego oraz
w oparciu o adekwatne do okolicznosci informacje, opinie i analizy.

> Kadencja czlonkéw organéw spétki z o.0. i spotki akcyjnej bedzie obliczana
w petnych latach obrotowych (0 ile umowa albo statut spétki nie bedzie stanowié
inaczej),

> Kodyfikacja obowigzku lojalnosci cztonkéw organow spélki z o.0. i spétki akcyjne;.

WEJSCIE W ZYCIE

Projekt przewiduje 6 miesieczne vacatio legis, co pozwoli na ew. dostosowania tresci umow
(statutow) spotek do nowego stanu prawnego. Data wejscia nowych przepiséw w zycie to 13
pazdziernika 2022 r.

W przypadku pytan zwigzanych z przedstawionymi zagadnieniami prosimy o kontakt
Z naszymi prawnikami z zespotu prawa spotek i tadu korporacyjnego:
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Anna Wojciechowska Anna Fennig Krzysztof Wawrzyniak Igor Socha

o

radca prawny, partner adwokat adwokat adwokat
anna.wojciechowska@wkb.pl anna.fennig@wkb.pl krzysztof.wawrzyniak@wkb.pl igor.socha@wkb.pl

Podstawa prawna:

Ustawa z dnia 9 lutego 2022 r. o zmianie ustawy — Kodeks spdétek handlowych oraz niektérych
innych ustaw.
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