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WKB ZIELONE FINANSE

CZESC 3
INTEGRACJA DZIALAN Z ZAKRESU ZIELONEGO FINANSOWANIA

W serii WKB Zielone Finanse pokazujemy szanse, ale tez wyzwania dla sektora
finansowego w zwigzku z ogélnoswiatowym trendem wdrazania szeroko rozumianych
norm ESG (ang. environmental, social, governance). Kolejna czes$¢ z serii artykutéw ma
na celu przyblizenie integracji dziatan w Unii Europejskiej w zakresie zielonego
finansowania.

Zrownowazone finansowania i normy ESG zyskujg na znaczeniu jako kryteria selekcji
produktow finansowych. Inwestorzy instytucjonalni domagajg sie obecnie czegos$ wiecej niz
tylko wytgczenia produktow przemystu zbrojeniowego czy tytoniowego z portfeli etycznych
przedsiebiorstw. Inwestorzy chcg teraz wiedzie¢, w jakim stopniu spotka uwzglednia ESG,
klimat i inne czynniki etyczne, takie jak SDG (ang. Sustainable Development Goals)!
w podejmowanych przez nig decyzjach. Instytucje finansowe chcg rowniez uzyskaé
jakoéciowe i ilosciowe dowody na wptyw dziatan zwigzanych z udostepnianymi srodkami np.
na redukcje emisji gazéw cieplarnianych i $ladu weglowego dla przedsiebiorstw
energochtonnych, oraz w szerszym ujeciu, uwzglednienie wptywu przedsiebiorstwa na
Srodowisko.

Takie dziatania mogg by¢ finansowane zielonymi kredytami i obligacjami, o ktérych wiecej
mozecie przeczyta¢ Panstwo w czesci 2 naszej serii alertow WKB Zielone Finanse.

Komisja Europejska

Komisja Europejska 8 marca 2018 roku poinformowata o przyjeciu Planu dziatania:
finansowanie zrownowazonego rozwoju gospodarczego, ktéry okresla szeroki pakiet dziatan
Scisle dotyczgcych zréwnowazonego finansowania. Wsréd nich mozna wskazac:

v ukierunkowanie przeptywoéw kapitatu na zréwnowazone inwestycje celem osiggniecia
zréwnowazonego wzrostu sprzyjajgcego wigczeniu spotecznemu,

v’ zarzgdzanie ryzykiem finansowym wynikajacym ze zmiany klimatu, wyczerpywania sie
zasobow, degradacji srodowiska oraz kwestii spotecznych,

v/ wspieranie przejrzystosci i podejscia diugoterminowego w dziatalnosci finansowej
i gospodarcze;j.

Zaprezentowany w grudniu 2019 r. pakiet srodkéw ,Zielony tad"? ma na celu ksztattowanie
polityk Unii Europejskiej, aby w zréwnowazony sposéb potgczyé rozwdj gospodarczy
z dobrobytem spoteczenstwa. Jest to mapa drogowa na rzecz zbudowania zrownowazonej
gospodarki o obiegu zamknietym, na ktorg w ostatnich miesigcach potozony zostat dodatkowy
nacisk w zwigzku z pandemig COVID-19. Celem Zielonego tadu jest zmiana myslenia
0 sposobie finansowania przedsiewzie¢ gospodarczych.

117 Celéw Zréwnowazonego Rozwoju oraz zwigzanych z nimi 169 zadan przejete rezolucjg Zgromadzenia Ogdlnego ONZ
przyjeta przez wszystkie 193 Panstwa, ktore majg zostac osiggniete przez swiat do 2030 roku. Dotyczg osiggnie¢ w 5 obszarach
—tzw. 5xP: ludzie, planeta, dobrobyt, pokdj, partnerstwo. Cele obejmujg szeroki zakres wyzwan, takich jak ubdstwo, gtéd, zdrowie,
edukacja, rownos¢ pici, zmiany klimatu, zréwnowazony rozwoj, pokdj, sprawiedliwos¢ spoteczna.

20 ,Zielonym Ladzie” pisalismy szerzej w czesci 1 naszej serii alertow WKB Zielone Finanse
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Pierwsze propozycje legislacyjne na poziomie unijnym:

v" Whniosek ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY w sprawie
ujawniania informacji dotyczacych zréwnowazonych inwestycji i ryzyka dla
zrébwnowazonego rozwoju oraz w sprawie zmiany dyrektywy (UE) 2016/2341,

v" Whniosek ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY zmieniajgce
rozporzadzenie (UE) 2016/1011 w odniesieniu do wskaznikow referencyjnych
niskoemisyjnosci i wskaznikoéw referencyjnych pozytywnego wptywu na emisyjnos¢,

v" ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY (UE) 2020/852 z dnia
18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram utatwiajgcych zréwnowazone
inwestycje, zmieniajgce rozporzadzenie, ktére obowigzuje od 12 lipca 2020 r. i jest
bezposrednio stosowane we wszystkich panstwach cztonkowskich (wiecej na ten temat
w czesci 1 WKB Zielone Finanse)

EBA (ang. European Banking Authority) - Europejski Urzad Nadzoru Bankowego

Réwniez EBA w swoich wytycznych dotyczgcych udzielania i monitorowania kredytow
zwraca uwage na ,Udzielanie kredytow zrownowazonych srodowiskowo®’, w szczegdlnosci
wskazujgc na takie zasady jak:

v' przedstawienie listy projektéw i v instytucje powinny okresla¢ swoje
dziatan oraz kryteriow, ktore zasady w zakresie udzielania
instytucja uznaje za kwalifikujgce kredytow zrownowazonych
sie do kredytéw zréwnowazonych srodowiskowo. W szczegdlnosci
srodowiskowo — przygotowanie powinny okreslac cele jakosciowe
przez instytucje szczegdtowych oraz ilosciowe, aby wspiera¢ rozwoj
zasad i polityk udzielania kredytow i integralnos¢ udzielania kredytéw
zréwnowazonych srodowiskowo zrownowazonych srodowiskowo

v instytucje powinny w swoich zasadach okresli¢ monitorowanie zyskéw z
instrumentow kredytowych zréwnowazonych srodowiskowo (np. wszelkie
monitorowanie — zgdanie informacji zwigzanych z kredytami zrbwnowazonymi
Srodowiskowo, weryfikacja alokacji srodkow, biezgca ocena kryteriow
wykorzystania srodkéw, zapewnienie monitorowania odpowiednich danych przez
kredytobiorcow)

3(Sprawozdanie Koncowe — Wytyczne Dotyczace Udzielania i Monitorowania Kredytéw, EBA/GL/2020/06 dostep: 26.01.2021 r.
:https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Guidelines/2020/Guidelines%200n%20I
oan%?20origination%20and%20monitoring/Translations/886690/Final%20Report%200n%20GL%200n%20loan%20origination%
20and%20monitoring_COR_PL.pdf
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Europejski Bank Inwestycyjny (EBI

Europejski Bank Inwestycyjny ma odegra¢ bardzo wazng role w transformacji klimatycznej
Unii Europejskiej. Juz teraz okres$lany jest ,bankiem klimatycznym Unii Europejskiej”.
Uczestniczy on w Zielonym tadzie m.in. na dwa sposoby:

v jako gtéwny partner finansujacy, ktérego udziat w gwarancji wynosi 75%. W ten
sposob wspiera program InvestEU, stanowigcy fundament planu inwestycyjnego na
rzecz Zielonego tadu;

v EBI wniesie swoj wkiad finansowy w instrument pozyczkowy na rzecz sektora
publicznego w celu wspierania wtadz krajowych niskooprocentowanymi kredytami®.

Dlaczego zielone finansowania

Aktywnosc¢ instytucji EU w zakresie ,zielonej legislacji” zbiegta sie w czasie z koniecznymi
dziataniami w zakresie zmniejszania negatywnego wptywu cztowieka na srodowisko na catym
Swiecie. Z perspektywy regulacyjnej w UE widaé wyraznie, ze ,zielone” kwestie bedg kluczowe
dla prowadzenia polityk gospodarczych przez poszczegoélne panstwa, a kazda instytucja UE
bedzie upowazniona do uwzgledniania zmian klimatu w swoich dziataniach i $rodkach
legislacyjnych.

Srodki przewidziane w planie dziatania UE, w szczegdlnosci te przeznaczone dla bankéw,
majg na celu zmiane sposobu, w jaki instytucje finansowe podchodzg do strategicznego
kierunku swojej dziatalnosci, opracowujg produkty i oceniajg ryzyko w ramach dziatalnosci
kredytowej. Mozna tutaj przedstawi¢ nastepujgce przestanki:

v' zmieniony pakiet bankowy (dyrektywa w sprawie wymogéw kapitatowych (CRD V)
i rozporzadzenie w sprawie wymogow kapitatowych (CRR)) upowaznia Europejski
Urzad Nadzoru Bankowego (EBA) do oceny uwzglednienia ryzyka zwigzanego z ESG
w procesie nadzoru, oceny ostroznosciowego traktowania aktywow zwigzanych
z celami srodowiskowymi lub spotecznymi, natozenia na duze instytucje wymogu
publicznego ujawniania ryzyka zwigzanego z ESG oraz szczegdlnego uwzglednienia
przez EBA czynnikéw zwigzanych z ESG przy wykonywaniu swoich zadan;

v skupienie sie na wskazniku zielonych obligacji i wskazniku zielonych kredytéw danej
instytuciji;

v' niedawne potwierdzenie przez EBI, ze przyjmie on obligacje zwigzane z ESG jako
zabezpieczenie kwalifikowane, jezeli sg one powigzane z celem w zakresie wynikow
jednego lub kilku celéw srodowiskowych w taksonomii UE bgdz jednego lub kilku celow
ONZ w zakresie zrownowazonego rozwoju (SDG).

Z perspektywy regulacyjnej ocena wptywu na portfele instytucji bedzie dokonywana majac na
uwadze:

v’ udziat zabezpieczenia narazonego na ryzyko zwigzane z klimatem;

v' udziat zabezpieczenia na nieruchomosciach wedlug oceny ich efektywnosci
energetycznej;

v' ryzyko zwigzane z klimatem w odniesieniu do ogdlnej wyptacalnosci zaktadow
ubezpieczen; oraz

v emisyjnosci dwutlenku wegla.

Podobnie jak w przypadku wszystkiego, co dotyczy finanséw, réwniez zielone finansowania
sprowadzajg sie do liczb i reputacji instytucji. Oczekiwania inwestoréw i wymogi regulacyjne

4 https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/pl/qanda_20_24
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bedg sprzyja¢ dostosowywaniu sie instytucji finansowych i prezentowaniu przez nie ich
ekologicznych referencji. Ujawnianie bedzie mogto stanowi¢ punkt odniesienia dla
poszczegolnych instytucji finansowych, produktéw, wynikéw branzy, a ostatecznie takze
przejrzystosci rynku finansowego. Jak wida¢ w powyzszych regulacjach oraz propozycjach
instytucji unijnych, zielona transformacja jest nieunikniona i trzeba by¢ na nig odpowiednio
przygotowanym.

Konkludujgc celem instytucji unijnych zajmujgcych sie kwestami finansowania, jest stworzenie
takich warunkow dla gospodarki, w ktérych zmiany bedg korzystne dla podmiotéw publicznych,
jak i prywatnych przedsiebiorstw, przy jednoczesnym dazeniu do neutralnosci klimatycznej.
W pierwszej fazie instytucje unijne bedg dazyty do przygotowania gospodarki w formie zachet,
aby w kolejnej fazie juz wymagac¢ korzystania z zielonych form finansowania. Unijne instytucje
finansowe jako podmioty odpowiedzialne w wielu aspektach za gospodarke, bedg wptywac,
a w perspektywie kilku — kilkunastu lat wymuszac¢, korzystanie z szeroko rozumianego
Zielonego finansowania.

Bez watpienia wchodzimy w faze zielonej transformacji zaréowno w kontekscie prowadzenia
polityki gospodarczej, jak i tez zmiany obecnych form finansowan. Brak korzystania z zielonych
form finansowania bedzie mogt w przysztosci, w niektérych sektorach gospodarki, wigzac sie
Z pewnymi ryzykami np. reputacyjnymi. Komisja Europejska juz teraz podkresla ogromne
znaczenie transformacji gospodarki dla srodowiska oraz spoteczehstwa oraz istotnego wptywu
podmiotéw z sektora finansowego. Komisja Nadzoru Finansowego réwniez potwierdza,
ze ,rolg podmiotow sektora finansowego jest dostosowanie dziatalnosci do nowych wymogow
oraz zidentyfikowanie i zarzadzanie ryzykiem powigzanym z ESG wynikajgcym ze zmian
zachodzacych w otoczeniu biznesowym oraz regulacyjnym”.

Jako zespét WKB bedziemy wspiera¢ Panstwa w korzystaniu z zielonych form finansowania
oraz zachecamy Panstwa do Sledzenia alertow WKB, w ktérych bedziemy przybliza¢ kolejne
prawne aspekty zréwnowazonej transformacji.

W przypadku pytan zwigzanych z przedstawionymi zagadnieniami zachecamy do kontaktu.

Augustyn Wrébel, LL.M. Marcin Lorenc
adwokat prawnik
augustyn.wrobel@wkb.pl marcin.lorenc@wkb.pl
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