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OPUBLIKOWANY PROJEKT ZMIAN
W KODEKSIE SPOLEK HANDLOWYCH

W dniu 5 sierpnia 2020 roku Rzgdowe Centrum Legislacji opublikowato zapowiadany od
dawna projekt Ustawy o zmianie ustawy — Kodeks spotek handlowych (,,KSH”) oraz
niektérych innych ustaw.

Podstawowym celem proponowanych zmian ma byé wprowadzenie do polskiego prawa
regulacji prawa holdingowego (prawa grupy spétek), ktére reguluje relacje pomiedzy
spotka dominujgca i jej spotkami zaleznymi w sposéb uwzgledniajacy interesy
wszystkich zainteresowanych podmiotéw.

Ponadto w opublikowanym projekcie przewidziano szereg zmian, ktérych celem ma by¢
wzmochienie rad nadzorczych, poprzez wyposazenie ich w narzedzia umozliwiajace im
prowadzenie bardziej efektywnego nadzoru korporacyjnego oraz usankcjonowano
obowigzek lojalnosci cztonkéw organéw spotki.

Regulacje prawa holdingowego
Grupa spotek

> Wprowadzenie definicji grupy spofek, ktdrg stanowi¢ bedzie spotka dominujgca i spotka
lub spotki od niej zalezne, kierujgce sie — zgodnie z umowg albo statutem kazdej spoftki
zaleznej — wspdlng strategig gospodarczg (interes grupy spoétek), umozliwiajgcg spoétce
dominujgcej sprawowanie jednolitego kierownictwa nad spotkg albo spétkami zaleznymi.

> Powyzsza definicja wprowadzi do polskiego porzgdku prawnego instytucje holdingu
faktycznego — opartego na stosunku dominacji i zaleznosci spétek.

> Woykreslenie art. 7 KSH ktory regulowat kwestie umowy o zarzgdzanie spotkg zalezng —
holding umowny, wobec czego prawo holdingowe bedzie po wprowadzeniu zmian oparte
w catosci o instytucje holdingu faktycznego.

> Spotka zalezna i spdétka dominujgca bedg miaty obowigzek ujawnienia w KRS
uczestnictwo w grupie spétek.

> Pisma i informacje internetowe spotki nalezgcej do grupy spotek bedg musiaty zawierac
oznaczenie grupy spotek.

> Przewidziano mozliwos$¢ istnienia grupy spétek, w ktérej podmiotem dominujgcym bedzie
inny niz spoétka, poniewaz przepisy o grupach spotek dotyczgce spotki dominujgcej majg
znalez¢ zastosowanie odpowiednio do spétdzielni, fundacji, badz stowarzyszenia
prowadzacych dziatalnos¢ gospodarczg, do funduszu inwestycyjnego oraz do
przedsiebiorcy bedgcego osobg fizyczng, podlegajgcego obowigzkowi wpisu do rejestru
przedsiebiorcow albo do Centralnej Ewidencji i Informaciji o Dziatalnosci Gospodarcze;.

Interes grupy spoétek

> Spotka dominujgca oraz spotka zalezna, uczestniczgca w grupie spoétek, obok interesu
spoétki bedg sie kierowac interesem grupy spotek.

> Kierowanie sie w dziataniu interesem grupy spotek nie bedzie mogto jednak naruszac
interesu wierzycieli i mniejszosciowych wspdlnikow albo akcjonariuszy spétki zaleznej.

Realizacja wspdlnej strategii grupy spoétek

> Spoétka dominujgca bedzie mogta wydac spoétce zaleznej nalezgcej do grupy spoétek
wigzgce polecenie (w postaci pisemnej, dokumentowej lub elektronicznej) dotyczace
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prowadzenia spraw spoiki, jezeli bedzie to uzasadnione okreslonym interesem grupy
spotek.

> Woykonanie wydanego przez spétke dominujgcg polecenia bedzie wymagato uprzedniej
uchwaty organu prowadzgcego sprawy spotki. Podjecie takiej uchwaty bedzie mogto mie¢
miejsce w sytuacji, jezeli wykonanie polecenia spotki dominujgcej nie naruszy interesu
spotki zaleznej, lub jezeli mozna bedzie rozsgdnie zatozy¢, ze szkoda poniesiona przez
spotke zalezng w wyniku wykonania polecenia spotki dominujgcej zostanie naprawiona
we wlasciwym czasie (nie diuzszym niz 2 lata od dnia powstania szkody) przez spétke
dominujgcg lub inng spétke nalezgcg do danej grupy spotek.

> Jednoosobowa spotka zalezna nalezgca do grupy spotek nie bedzie mogta odmowic
wykonania polecenia spotki dominujgcej.

> Spotka zalezna nalezgca do grupy spotek, w ktérej spétka dominujgca bezposrednio lub
posrednio reprezentuje co najmniej 75% kapitatu zaktadowego bedzie mogta odmédwic
wykonania polecenia, tylko wtedy, gdy wykonanie polecenia doprowadzi do
niewyptacalnosci albo zagrozenia niewyptacalnoscig danej spofki.

> Projekt przewiduje mechanizm ochronny dla spétki dominujgcej, umozliwiajacy jej
sprawne zarzgdzanie grupg spotek w postaci przymusowego wykupu udziatéw (akcji)
nalezacych do wspdlnikow (akcjonariuszy) mniejszosciowych spotki zaleznej przez spotke
dominujgcyg tzw. squeeze-out, przez co instytucja ta zostanie po raz pierwszy w polskim
porzadku prawnym wprowadzona do regulacji spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia.

> Spotka dominujgca bedzie mogta w kazdym czasie przeglagdac ksiegi i dokumenty oraz
zgdac udzielenia informaciji od spoétki zaleznej nalezgcej do grupy spotek.

> Rada nadzorcza (a w razie jej braku organ prowadzacy sprawy spotki) spotki dominujgcej
co do zasady bedzie sprawowata staty nadzér nad realizacjg interesu grupy spotek przez
spotke lub spotki zalezne nalezgce do grupy spotek.

Odpowiedzialnosé¢ cztonkéw organéw spoétek grupy

> Czlonek organu spétki zaleznej nalezgcej do grupy spoétek bedzie mégt powotywac sie na
dziatanie lub zaniechanie w okres$lonym interesie grupy spotek, pod warunkiem, ze spotka
ujawnita swoje uczestnictwo w grupie w KRS.

> Za wykonanie polecen spotki dominujgcej cztonek organu spofki zaleznej co do zasady
nie bedzie ponosit odpowiedzialnosci cywilnej i karne;.

Odpowiedzialnos$¢ spotki dominujacej za wydane polecenia

> Wprowadzona zostanie odpowiedzialnoS¢ spotki dominujgcej za skutki wydania
wigzgcego polecenia, wykonanego nastepnie przez spotke zalezng nalezgcg do grupy
spoétek. Bedzie to odpowiedzialnos¢ odszkodowawcza na zasadzie winy.

> QOdpowiedzialnos¢ spotki dominujgcej w bedzie zalezna od rodzaju dominacji and spotkg
zalezng (i) w spotkach zaleznych jednoosobowych lub takich w ktérych spotka dominujgca
posiada co najmniej 75% kapitatu zaktadowego odpowiedzialnos¢ spotki dominujgcej
powstanie jesli wykonanie polecenia doprowadzito do niewyptacalnosci spoftki zaleznej;
(i) w pozostatych spoétkach zaleznych spétka dominujgca bedzie odpowiadac¢ w przypadku
gdy wykonanie polecenia przez spotke zalezng naruszyto interes grupy spotek.

> Projekt wprowadza tzw. Business Judgement Rule (dziatania w granicach uzasadnionego
ryzyka gospodarczego), zgodnie z ktérym spétka dominujgca, nie poniesie winy za
wykonanie przez spotke zalezng wydanego jej polecenia, jezeli dziatata w granicach
uzasadnionego ryzyka gospodarczego, w tym na podstawie informacji, analiz i opinii.
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> Spotka dominujgca bedzie rowniez odpowiadata w pewnym zakresie za skutki wykonanie
przez spotke zalezng polecenia wobec, wierzycieli spotki zaleznej oraz wspdlnikow
(akcjonariuszy) mniejszosciowych spotki zaleznej.

Ochrona wspoélnikéw (akcjonariuszy) mniejszosciowych spotki zaleznej w grupie spoétek

> Spotka zalezna bedzie zobowigzana do sporzgdzenia sprawozdania o jej powigzaniach
ze spotkg dominujgcg za okres ostatniego roku obrotowego, ktére to sprawozdanie
obejmuje w swej tre$ci wskazanie wigzgcych polecen wydawanych tej spotce przez spétke
dominujaca.

> Projekt przewiduje mozliwos¢ zgdania przymusowego odkupu udziatow albo akcji
nalezacych do wspdlnikow (akcjonariuszy) mniejszosciowych spofki zaleznej, tzw. sell-
out.

Wzmocnienie pozycji rady nadzorczej
Dodatkowe kompetencje rady nadzorczej

> W celu wykonania swoich obowigzkéw rada nadzorcza bedzie mogta zgda¢ od zarzadu,
prokurentéw, oraz wszystkich oséb zatrudnionych w spétce (rowniez na podstawie umow
cywilnoprawnych), wszelkich informacji, dokumentéw, sprawozdan Ilub wyjasnien
potrzebnych do nadzoru nad spotkg, w szczegodlnosci dotyczgcych dziatalnosci spotki lub
stanu majgtkowego spofki, w tym takze spotki zalezne.

> Rada nadzorcza bedzie mogta podjg¢ uchwate w sprawie zbadania na koszt spotki
okreslonego zagadnienia dotyczgcego dziatalnosci spdtki lub jej stanu majgtkowego,
przez wybranego doradce, ktérym moze by¢ tylko podmiot posiadajgcy niezbedng wiedze
fachowsg i kwalifikacje do zbadania okreslonej sprawy.

> Wprowadzony zostanie obowigzek uzyskania zgody rady nadzorczej spétki akcyjnej na
zawarcie przez spotke ze spotkg dominujaca, spotkg zalezng lub spotkag z nig powigzang
transakgji, ktorej warto$¢ przekracza 10% sumy aktywow spotki, ustalonych na podstawie
ostatniego zatwierdzonego sprawozdania finansowego spofki.

> Przewidziano mozliwos¢ tworzenia w ramach rady nadzorczej dorazny lub statych
komitetow do petnienia okreslonych czynnosci nadzorczych (komitety rady nadzorczej).

Dodatkowe obowigzki zarzadu

> Zarzad bedzie zobowigzany do udzielenia, bez wezwania, radzie nadzorczej dodatkowych
informacji, w przedmiocie szeregu wyszczegoélnionych spraw takich jak np. istotnych
transakcjach, uchwatach podejmowanych przez zarzad, zmianie sytuacji spotki.

> Projekt przewiduje sankcje karne w postaci grzywny naktadanej na czionkéw zarzgdu
w przypadku braku wypetnienia obowigzku przekazywania wymaganych dokumentow lub
informacji radzie nadzorczej oraz rozszerza zakaz petnienia funkcji cztonka organow
w spotkach kapitatowych na osobe skazang za takie przestepstwo.

Sprawozdanie rady nadzorczej

> Tak jak dotychczas, do obowigzkéw rady nadzorczej bedzie nalezato sporzgdzanie oraz
sktadanie zgromadzeniu wspoélnikow (walnemu zgromadzeniu) corocznego pisemnego
sprawozdania za ubiegty rok obrotowy (sprawozdanie rady nadzorczej).

> Sprawozdanie rady nadzorczej oprécz oceny sytuacii spotki bedzie zawierato takze ocene
stosowanych w spotce procedur kontroli i zarzadzania ryzykiem oraz ocene
przekazywania radzie nadzorczej przez zarzgd dokumentéw i informaciji.
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Pozostate zmiany

> Kadencja cztonkéw organéw bedzie obliczana w petnych latach obrotowych (o ile umowa
spotki, bgdz statut nie bedzie stanowit inaczej), co rozwigze pojawiajgce sie dotychczas w
praktyce watpliwosci dotyczgce okresu petnienia funkcji przez czionkéw organow
Zwigzane z pojeciami kadencji i mandatu.

> Usankcjonowanie miernika starannosci przy wykonywaniu obowigzkéw przez czionkow
organdw spoétek — koniecznosé zachowania starannosci wynikajgca z zawodowego
charakteru dziatalno$ci cztonka organu oraz obowigzku zachowania lojalnosci wobec
spotki.

> Zakaz ujawnienia tajemnicy spotki obowigzywac bedzie takze po wygasnieciu mandatu
cztonka organu.

> Wprowadzono mozliwo$¢ skorzystania z ustug profesjonalnego doradcy przy
przeprowadzeniu postepowan kwalifikacyjnych na cztonkéw zarzgdow.

> Do przesadzenia o odpowiedzialnosci czionkéw organoéw za szkode wyrzgdzong spotce
wprowadzona ma zosta¢ zasada biznesowej oceny sytuacji (tzw. Business Judgement
Rule), ktéra pozwoli definitywnie przesadzi¢ o wylgczeniu odpowiedzialnosci za szkode
wyrzgdzong spotce wskutek decyzji organdw, ktore okazg sie btedne, o ile byty one
podejmowane w granicach uzasadnionego ryzyka biznesowego w oparciu o adekwatne
do okolicznosci informacije.

> Wprowadzano obowigzek ziozenia przez czionkéw organow, likwidatorow oraz
prokurentéw oswiadczen o spetnieniu przez nich warunkéw petnienia funkcji okreslonych
w przepisach Kodeksu spétek handlowych.

Planowane wejscie w zycie
> Obecnie projekt podlega konsultacjom, ktére potrwajg do 19 wrzesnia 2020 roku.

> Projekt przewiduje 3 miesieczne vacatio legis, z uwagi na koniecznos¢ dokonania zmian
tresci umow (statutow) spotek.

W przypadku pytan zwigzanych z przedstawionymi zagadnieniami, prosimy o kontakt
Z naszymi prawnikami z zespotu prawa spétek i tadu korporacyjnego:

;; i{

AR

Anna Wojciechowska Karina Chrostowska-Koziot Krzysztof Wawrzyniak
radca prawny, partner adwokat adwokat, counsel
anna.wojciechowska@wkb.pl karina.chrostowska@wkb.pl krzysztof.wawrzyniak@wkb.pl
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